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Senhores Acionistas,
Em conformidade com as disposições legais e estatutárias em vigor, submetemos à apreciação de V.Sas., os 

e Investimentos, bem como as notas explicativas e o parecer dos auditores independentes, relativas ao 2º 
semestre e exercício de 2014.
Cenário Econômico

consolidou a retração do consumo e afetou as atividades em diferentes setores. Para os próximos meses, 

cautela.

Política Operacional

Avaliação dos Resultados e Patrimônio liquido
O resultado contábil positivo
de 2014, alcançou a importância de R$ 15,272 (milhões)  R$ 40,378 
(milhões).

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO – 2º Semestre e exercício de 2014

Patrimônio líquido em 31/12/2013 32.883 
15.272 

(=) Patrimônio líquido em 31/12/2014 40.378

(=) Patrimônio líquido em 28/02/2015 33.564

Gestão de riscos

dos nossos produtos, serviços, atividades, processos e sistemas. 
Risco Operacional
O processo da estrutura de gerenciamento do risco operacional implementado, está de acordo com 

internos. O aprimoramento constante das práticas de governança corporativa e o investimento contínuo na 

Estrutura de Gerenciamento

as seguintes fases: 

É realizada mediante o mapeamento dos riscos operacionais, bem como, dos serviços terceirizados 
relevantes para o funcionamento regular da Instituição;
b) Avaliação

c) Monitoramento

d) Controle

controles;
e) Mitigação

suas atividades operacionais.
Considerações Finais

Curitiba, 16 de março de 2015. 

A Administração

BALANÇO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 - (Valores expressos em milhares de reais)

 
explicativa

 
2014

  
 

 
explicativa

 
2014

 

Disponibilidades 4 765 2.525 Depósitos 12
Depósito a prazo

4.102
4 e 5 4.102  - 

12  - 
7 150.575

Outras obrigações
Setor privado 171.571

7.d Sociais e estatutárias  - 
5.056

Obrigações por operações vinculadas a cessão 14
Diversos Diversas 15 7.404

 - 

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

17.472 Depósitos 12 10.517
Depósito a prazo 10.517

7

Setor privado 12
 - 12

7.d Outras obrigações
Obrigações por operações vinculadas a cessão 14 -

16
Diversos

Imobilizado 10 542 617
Outras imobilizações de uso 1.461  - 
Depreciações acumuladas
Intangível 11 240
Outros ativos intangíveis

Total Total

2º semestre 
2014

Exercício 
2014

Exercício 

7
5 516
6  -  - 

Operações de captação no mercado 12.b
7.d

Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas 20
Despesas tributárias 21
Outras receitas operacionais 22  246 606
Outras despesas operacionais

 -  -  1 
Outras receitas não operacionais  -  -  1 

Imposto de renda e contribuição social 24.a
Imposto de renda e contribuição social - corrente 
Imposto de renda e contribuição social - diferido

 15.272 

0,21 0,47

DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO PARA O SEMESTRE  
E EXERCÍCIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O SEMESTRE
E EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

2º semestre
2014 2014

-

 15.272 

operacionais:
Imposto de renda e contribuição social diferidos  264 
Provisão para imposto de renda e contribuição social  7.124 
Depreciações e amortizações  166 
Provisão para devedores duvidosos  52.612 

 67 
 -   

 1.414 
Provisão para riscos cíveis  1.264  1.207 
Imposto de renda e contribuição social pagos
Variações em ativos e passivos

 -    -   

 647 

 1  45 

 -    -   

Pagamento de juros sobre capital próprio

 11.265  6.627  
 6.627 

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO PARA O SEMESTRE 
E EXERCÍCIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

 
 

 
acumulados

 
 
 

 Total 

 
 

 
 

realizado

 
 

legal

 
especial 
de lucros

 -    -   

Destinação do resultado:
 -   

Pagamento de juros sobre capital próprio
 -   

 -    -   
 15.272  15.272 

Destinação do resultado:
 -   

Distribuição de dividendo mínimo
 -   

Pagamento de juros sobre capital próprio
 -   

 -    -   
 -   

 261  -   
Distribuição de dividendo mínimo

 -   
Pagamento de juros sobre capital próprio

 -   
 -    261 

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCÍCIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

regulamentos dessa Instituição.

emitidos pelo 

são: 

continua na próxima página----->
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Títulos disponíveis para venda

o

de risco.

o

apresentados por cliente. 

Intervalo de atraso Percentual de provisão
 

a vencer -
0,50%

B 1,00%

D 10,00%
E

de 121 a 150 dias 50,00%
70,00%

100,00%

compensação por, no mínimo, cinco anos.

Operações com transferência substancial dos riscos e benefícios:

do título contábil utilizado para registro da operação original e o resultado positivo ou negativo apurado na 
negociação deve ser apropriado ao resultado do período;

Operações sem transferência nem retenção substancial dos riscos e benefícios:

utilizado para registro da operação original e o resultado positivo ou negativo apurado na negociação deve 

ou negativo apurado na negociação deve ser apropriado proporcionalmente ao resultado do período e as 
receitas e despesas devem ser apropriadas ao resultado do período, pelo prazo remanescente da operação. 

 Operações com retenção substancial dos riscos e benefícios: 

e passivo pelo prazo remanescente da operação, sendo o primeiro atualizado pela taxa da operação original 

provável.

de custo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captação.

recuperação e foi submetido a teste de impairment.
Taxa - %

 
Instalações 10

10
20

Sistema de processamento de dados 20

linear. O intangível não supera seu provável valor de recuperação e foi submetido a teste de impairment.
 

impairment se o valor de contabilização de um ativo ou de sua unidade 

impairment.

pro-rata” dia.

pro-rata” dia.

pro-rata

pro-rata
íquido

Impostos correntes

Impostos diferidos

Passivos contingentes - são incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe 

são contabilizadas com base na expectativa de perda da administração e divulgadas em notas explicativas;

estão sendo contestadas a legalidade ou constitucionalidade de tributos e contribuições;
Depósitos judiciais - são mantidos em conta de ativo sem serem deduzidas das provisões para passivos 

em circulação na data-base do balanço.

2014
 
Disponibilidade 765 2.525

4.102
Total 6.627

2014
 
DI - não ligadas 4.102
Total 4.102

Estas operações não sofrem alterações no valor de mercado em virtude de sua natureza e possuem 

fundos, os valores dos títulos e valores mobiliários foram baixados e os seguintes ativos e passivos foram 

Totais
Disponibilidade 2.100

27.215
Títulos de valores mobiliários

2014

 Total

 
171.571

circulante  150.575
 

- 12

não circulante

2014
Distribuição Distribuição

 
Setor privado:
Outros serviços 514 0,25% 155

- - 0,10%
Pessoa física
Total 100,00% 100,00%

2014
Distribuição Distribuição

 
Parcelas vencidas 21,06%

Parcelas a vencer:

76.466 74.657 40,42%

Total 100,00% 100,00%

2º semestre Exercício Exercício
Descrição 2014 2014

Saldo do início do período

 -  - 

 -  - 

Baixa para Prejuízo  21.711 

representados:

 
Situação

% de 
Provisão

  
Total

Valor da 
Provisão

0,50%  120.062  666 

B 1,00%  105 
Vencido 1,00%  1.166 

 20  212  7 
Vencido  6.600  226 

D 10,00%
Vencido 10,00%

E  1  10 
Vencido  764  4.414 

50,00%  2  27  15 
Vencido 50,00%  4.252  2.471 

70,00%  17  21 
Vencido 70,00%  4.024 

100,00%  54  57  57 
Vencido 100,00%  26.701 

Total

 
Situação

% de 
Provisão

  
Total

Valor da 
Provisão

0,50%

B 1,00%  56 
Vencido 1,00%

 241 
Vencido  5.526  6.120 

D 10,00%  76  106  11 
Vencido 10,00%  4.655  466 

E  -    65  65  20 
Vencido  4.152  1.245 

50,00%  52  52  26 
Vencido 50,00%  4.002  2.001 

70,00%  44  51 
Vencido 70,00%

100,00%  2  251 
Vencido 100,00%

Total

Desta forma, a entidade continuou a registrar os valores cedidos em seu ativo e atualizá-lo pelas taxas 

2014
 

- 1.566

74 227
15.152

Outros  175
Sub-Total
Provisão Outros  -
Total 
 

private label

2014
 

Provisão para riscos cíveis 624 511

Outros 272
Total 15.152

continuação das NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCÍCIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)
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Diferença 
temporária

 2014
 
2015
2016 624
2017 

2020 a 2024  705
 15.152

correspondentes. 

da captação e estão segregadas da seguinte forma:
2014

 

Total
 

de Outras despesas administrativas. 

2014

Depreciação
Saldo Saldo

 
426 462
100

Outros   (22  16  24
Total 1.461 ( 542 617

2014
Saldo Saldo

 
Processamento de dados 117
Outros  277  (201 76

(2.224 240

2014
 

meses
De 04 a 

12 meses 12 meses Total
 
Depósitos a prazo 10.517 40.575

 -
Totais 44.717
 

44.717
 
 

 
meses

De 04 a 
12 meses

 
12 meses Total

 
Depósitos a prazo - 54.715

-  -
Totais -
 

2014
Semestre Exercício Exercício

1.705 2.175 27

Total

2014
 
Imposto de renda 1.040

71
Impostos retido na fonte 101

Outras 
Total 5.056

Os compromissos assumidos estão apresentados de acordo com os referidos prazos de cessão conforme 
abaixo:

 -

-

2014
 

Valores a pagar a prestadores de serviços 2.744
 227  -

Outros
Total 7.404

conta a opinião dos assessores jurídicos, a natureza das ações, a similaridade com processos anteriores, a 

eventuais perdas e referem-se a ações cíveis indenizatórias e obrigações legais. 

2014
 

1.560

Total 

Total

 
27.517

1.414
-

Pagamento  -

Pagamento  -
1.472

 

-
Pagamento (642  -  (642

1.560

baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos não existentes.

do processo rescindendo, em regra, não se suspende com a interposição da ação rescisória, nos termos 

antecipação da tutela como postulado. Decidiu pela execução do processo rescindendo.

acima. 

de declaração.

dispositivos legais e constitucionais suscitados pelas partes, mas mantendo a decisão anterior.

razões.

Principais saldos e resultados de transações com partes relacionadas
2014

Descrição
Semestre Exercício

Títulos e valores mobiliários  -    -    -    -   
 6  -    -    -    -    2.161 
 6  -    -    -    -   

 -    -   
 -    -   

 2.740  2.422 
 52  -    -   

 210  -    -   

Prestação de Serviços

 1  -    -    -    -   
 1  -    -    -   

 -    -   
 -    -   
 -    -    -   

o de ações Participação
 

206.750 207
 206.750  207

Total 100,00%

2014
2º Semestre Exercício Exercício

 512 
Processamento de dados
Propaganda e publicidade

 1.147  2.540 
Serviços de terceiros  14.565  21.102 

Depreciação e amortização  166 

Outros  711  1.020 
Total

2014
2º Semestre Exercício Exercício

PIS  410 
ISS  401 
Outros  206  16 
Total

2014
Descrição 2º Semestre  Exercício Exercício

 -    -   

 252  201 

no resultado
 24  57  222 

 65 
Outros  24  111  -   
Total  246  3.847  606 

2014
2º Semestre  Exercício Exercício

 1.264  242 
 1.710  1.414 

Outros
Total

Exercício Exercício
Impostos correntes:
     Imposto de renda 5.507 

1.267 
Total 7.124 

Impostos Diferidos

106 
Total  210 

2014
2º Semestre  Exercício Exercício

 520 
Outros

    
Imposto de Renda e CSLL ajustados pela diferenças permanentes  (3.654)  (9.279)  (5.098)

 150  150  -   
 -    -   
 -  - 

Outros
          Total de IRPJ e CSLL Corrente  (3.501)  (9.126)  (4.118)

NEGRESCO S/A – CRÉDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS
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como: 

o investimento contínuo na evolução dos processos e dos controles internos são objetivos permanentes 

á

Operacional foi implementado e está de acordo com a natureza e complexidade dos produtos serviços, 
atividades, processos e sistemas da instituição. 

Os riscos de mercado são gerenciados por meio de metodologias e modelos aderentes e condizentes com 

e está de acordo com a natureza e complexidade dos produtos, serviços, atividades, processos e sistema 
da instituição.

operações contratadas e captadas.

2014
 

 
Popr 1.660
Pepr
Pjur1

 -  -
Total de parcelas

 
10.074

 

em vigor obrigatoriamente a partir do ano-calendário 2015, sendo dada a opção de aplicação antecipada 

2015.

continuação das NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCÍCIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

-

dezembro de 2014 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do 

explicativas.

-
-

independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes 

-
-

-
-

do julgamento do auditor, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante nas 

avaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabo-

-

-
mentar nossa opinião.
 
Opinião

-

-

NEGRESCO S/A – CRÉDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS
CNPJ/MF 04.379.829/0001-06 - Rua João Bettega, 830 - Portão - Curitiba - PR

Orlando Otto Kaesemodel Filho
Sergio Shozi Yamamoto Eduardo Alexandre Novakowski 

Antonio João Beal José Gilberto Beal

José Gilberto Beal 

DIRETORIA

CONTADOR

R$ 7.704,00 - 22505/2015

R$ 936,00 - 22522/2015

Capitale Securitizadora de Créditos S.A.
CNPJ: 15.229.110/0001-05

Relatório da Administração

ATIVO  31/12/2014 31/12/2013     _________ _________
Ativo Circulante
 Caixa e equivalentes de caixa  15.617 777.723
 Direitos Creditórios a receber  9.962.171 5.515.912
 Tributos a recuperar  8.849 22.385
 Outros créditos  - 53.000     _________ _________
 Total do Ativo Circulante  9.986.637 6.369.020
Ativo Não Circulante
 Imobilizado  450.000 950.000     _________ _________
 Total do Ativo Não Circulante  450.000 950.000     _________ _________
Total do Ativo  10.436.637 7.319.020     _________ _________     _________ _________

Demonstração dos Fluxos de Caixa (Em reais)

    31/12/2014 31/12/2013    _________ _________
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
 Lucro líquido antes do IRPJ E CSLL 1.079.521 651.550
 Ajustado por:
 - Despesas com remuneração de debêntures 1.752.028 950.872    _________ _________
    2.831.549 1.602.422
 (Aumento)/Diminuição das contas ativas
 Direitos Creditórios a receber (4.446.259) (2.992.580)
 Tributos a recuperar 1.013 (15.588)
 Outros créditos 53.000 (53.000)
 Aumento/(Diminuição) das contas passivas
 Obrigações com Fornecedores 18.834 -
 Obrigações Fiscais e Tributárias (exceto IR e CS) (22.835) 31.433
 Obrigações Sociais e Trabalhistas 5.976 2.815
 Outras obrigações (487.738) 950.000
 Juros a Apropriar 58.183 -
 Caixa proveniente/(usado) nas operações (1.988.277) (474.498)
 Imposto de Renda e Contribuição Social pagos (301.295) (77.539)    _________ _________
 Caixa líquido usado nas atividades operacionais (2.289.572) (552.037)
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
 Venda de imobilizado 500.000 -
 Aquisição de ativo imobilizado - (950.000)
 Distribuição de dividendos (406.000) (20.000)    _________ _________
 Caixa líquido usado nas atividades de investimentos 94.000 (970.000)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
 Ingresso de debentures 1.433.466 1.646.390    _________ _________
 Caixa líquido das atividades de  nanciamentos 1.433.466 1.646.390    _________ _________
Aumento Líquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (762.106) 124.353    _________ _________    _________ _________
Caixa e equivalente de caixa no início do período 777.723 653.370
Caixa e equivalente de caixa no  nal do período 15.617 777.723

Demonstrações do resultado abrangente (Em reais)

    31/12/2014 31/12/2013    _________ _________
Resultado Líquido do Período 733.084 538.749    _________ _________
Resultado abrangente do período 733.084 538.749    _________ _________    _________ _________

Diretoria

Ricardo Prestes Mion - Diretor Presidente

Arceu Lorenzo - Contador - CRC PR 020661/O-1

As demonstrações  nanceiras da Companhia relativas ao período  ndo em 31 de dezembro de 2014 comparativas a 31 de dezembro de 2013 foram autorizadas pelo Conselho de administração em 09 de março de 2015.

Demonstração das mutações do patrimônio líquido (Em Reais)

     Reservas de Lucros     __________________________
       Lucros
    Capital Reserva Reserva Acumu-
Saldos em 31 de dezembro Social Legal de Capital lados Total    _______ _______ _________ ________ ________
 de 2012 10.000 2.000 1.000 43.707 56.707    _______ _______ _________ ________ ________    _______ _______ _________ ________ ________
Resultado do Exercício - - - 538.749 538.749
Antecipação de dividendos - - - (20.000) (20.000)
 Dividendos a pagar - - - (562.456) (562.456)    _______ _______ _________ ________ ________
Saldos em 31 de dezembro
 de 2013 10.000 2.000 1.000 - 13.000    _______ _______ _________ ________ ________    _______ _______ _________ ________ ________
Lucro líquido do período - - - 733.084 733.084
 Dividendos a pagar - - - (733.084) (733.084)    _______ _______ _________ ________ ________
Saldos em 31 de dezembro
 de 2014 10.000 2.000 1.000 - 13.000    _______ _______ _________ ________ ________    _______ _______ _________ ________ ________

Demonstração do Valor Adicionado (Em reais)

    31/12/2014 31/12/2013    _________ _________
I - Receita 1.180.588 725.604
II - Insumos Adquiridos de Terceiros 414.413 169.733
III - Valor Adicionado Bruto 766.175 555.871    _________ _________
IV - Depreciação, Amortização e Exaustão
V - Valor Adicionado Líquido 766.175 555.871
VI - Valor Adicionado Recebido em Transferência 440.409 175.761    _________ _________
VII - Valor Adicionado Total a Distribuir 1.206.584 731.632
VIII - Distribuição do Valor Adicionado 1.206.584 731.632
 - Despesas  nanceiras 4.485 4.485
 - Tributos 139.282 139.282
 - Resultado do período/Prejuízo do exercício 1.062.817 587.865

Demonstração do Resultado (Em Reais)

     31/12/2014 31/12/2013     _________ _________

Receitas operacionais

Receita Securitização  1.066.856 641.895

Receita com prestação de serviços  113.732 83.709

(-) Impostos sobre a receita  (65.252) (26.482)     _________ _________

Receita operacional líquida  1.115.336 699.122     _________ _________

Despesas operacionais  (414.413) (169.733)     _________ _________

Lucro antes do Resultado Financeiro  700.923 529.389     _________ _________

 Despesas  nanceiras  (62.199) (53.600)

 Receitas  nanceiras  440.409 175.761     _________ _________

Resultado  nanceiro líquido  378.210 122.161

Outras Receitas Não Operacionais  388     _________ _________

Resultado antes das provisões  1.079.521 651.550     _________ _________

 (-) Provisão IRPJ/CSLL  (346.437) (112.801)

Lucro líquido do exercício  733.084 538.749     _________ _________     _________ _________

Lucro líquido por lote de mil ações  73,31 53,87     _________ _________

PASSIVO  31/12/2014 31/12/2013     _________ _________

Passivo Circulante

 Obrigações com Fornecedores  18.834 -

 Obrigações trabalhistas e sociais  10.284 4.308

 Obrigações tributárias  85.898 76.114

 Outras obrigações  462.262 950.000

 Dividendos obrigatórios  904.108 577.025     _________ _________

 Total do Passivo Circulante  1.481.386 1.607.447

Não Circulante

 Outras Obrigações  61.868 3.685

 Títulos e Valores Mobiliários  8.880.383 5.694.888     _________ _________

 Total do Passivo Não Circulante  8.942.251 5.698.573

Patrimônio líquido

 Capital social  10.000 10.000

 Reserva Legal  2.000 2.000

 Reserva de Capital  1.000 1.000     _________ _________

 Total do patrimônio líquido  13.000 13.000     _________ _________

Total do Passivo  10.436.637 7.319.020     _________ _________     _________ _________

Balanço Patrimonial (Em reais)

As demonstrações  nanceiras completas estão disponíveis nas sede social da Companhia.


